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（2024 年度末 貸借対照表の注記） 

 

１．有価証券の評価基準及び評価方法は次のとおりであります。 

（１）満期保有目的の債券の評価は、移動平均法による償却原価法（定額法）により行っております。 

（２）「保険業における「責任準備金対応債券」に関する当面の会計上及び監査上の取扱い」（日本公

認会計士協会業種別監査委員会報告第 21 号）に基づく責任準備金対応債券については移動

平均法による償却原価法（定額法）により行っております。 

また、責任準備金対応債券に関するリスク管理方針の概要は以下のとおりであります。 

「個人保険」に設定した小区分（保険種類・資産運用方針等により設定）に対応した債券のうち、

負債に応じたデュレーションのコントロールを図る目的で保有するものについて、「保険業における

「責任準備金対応債券」に関する当面の会計上及び監査上の取扱い」（平成 12年 11月 16日 日

本公認会計士協会業種別監査委員会報告第 21号）に基づき、責任準備金対応債券に区分した

上で、小区分に係る責任準備金のデュレーションと責任準備金対応債券のデュレーションを一定

幅の中でマッチングさせる運用方針をとっております。 

（３）子会社株式（保険業法第２条第 12 項に規定する子会社が発行する株式をいう）については移動

平均法による原価法によっております。 

（４）その他有価証券については、３月末日の市場価格等に基づく時価法（売却原価の算定は移動平

均法、取得差額が金利調整差額と認められる公社債（外国債券を含む）については移動平均法に

よる償却原価法（定額法））によっております。ただし市場価格のない株式等については移動平均

法による原価法によっております。 

なお、その他有価証券の評価差額については、全部純資産直入法により処理しております。 

 

２．デリバティブ取引の評価は時価法によっております。 

 

３．有形固定資産の減価償却の方法は、次の方法によっております。 

・有形固定資産（リース資産を除く）             定額法によっております。 

・リース資産(所有権移転外ファイナンス・リース取引)  リース期間に基づく定額法によっております。 

 

４．無形固定資産の減価償却の方法は、利用可能期間に基づく定額法によっております。 

 

５．外貨建資産・負債は、決算日の為替相場により円換算しております。 

 

６．貸倒引当金は、資産の自己査定基準及び償却・引当基準に則り、次のとおり計上しております。 

当社の貸付金は、その全額が保険約款貸付であり回収が担保されているため、貸倒引当金の計上

はありません。それ以外の資産については、それぞれの性質を勘案し、回収の危険性または価値の

毀損の危険性の度合いに応じて査定し、その最終の回収額または価値に対する損失見込額を計上

しております。 

また、上記以外の債権については、過去の一定期間における貸倒実績等から算出した貸倒実績率

を債権額に乗じた額を計上しております。 

すべての債権は、資産の自己査定基準に基づき、関連部署が資産査定を実施し、当該部署から独

立した資産監査部署が査定結果を監査しており、その査定結果に基づいて上記の引当を行っており

ます。 

 

７．退職給付引当金は、従業員の退職給付に備えるため、当期末における退職給付債務の見込額に基

づき、計上しております。 

退職給付債務並びに退職給付費用の処理方法は以下のとおりです。 

退職給付見込額の期間帰属方法 給付算定式基準 

数理計算上の差異の処理年数           10 年 

 

８．株式給付引当金は、従業員向け株式報酬制度における株式交付基準に基づく親会社であるＭＳ＆

ＡＤインシュアランスグループホールディングス株式会社の株式の交付に備えるため、当期末における

株式給付債務の見込額を基準に計上しております。 
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９．価格変動準備金は、保険業法第 115 条の規定に基づき算出した額を計上しております。 

 

10．ヘッジ会計の方法は、「金融商品に関する会計基準」（企業会計基準第 10 号）に従い、外貨建資産

に対する為替変動リスクのヘッジとして為替予約及び通貨オプションによる時価ヘッジを行っておりま

す。 

なお、ヘッジ対象とヘッジ手段との間に高い相関関係があることが明らかなことから、ヘッジの有効性

の判定は省略しております。 

 

1１．消費税及び地方消費税の会計処理は、税抜方式によっております。ただし、資産に係る控除対象

外消費税等のうち、税法に定める繰延消費税等については、前払費用に計上し５年間で均等償却

し、繰延消費税等以外のものについては、発生年度に費用処理しております。 

 

12．初回保険料は、原則として、収納があり、保険契約上の責任が開始しているものについて、当該収

納した金額により計上しております。 

また、２回目以降保険料は、収納があったものについて、当該金額により計上しております。 

なお、収納した保険料のうち、期末時点において未経過となっている期間に対応する部分について

は、保険業法第 116 条及び保険業法施行規則第 69 条第１項第２号に基づき、責任準備金に積み

立てております。 

 

13．保険金等支払金（再保険料を除く）は、保険約款に基づく支払事由が発生し、当該約款に基づいて

算定された金額を支払った契約について、当該金額により計上しております。 

支払備金は、保険業法第 117 条及び保険業法施行規則第 72 条に基づき、支払義務が発生した、

または発生したと認められる保険金等のうち、まだ支払っていない金額を積み立てております。 

既発生未報告支払備金（まだ支払事由の発生の報告を受けていないが保険契約に規定する支払

事由が既に発生したと認める保険金等をいう。以下同じ。）については、新型コロナウイルス感染症と

診断され、宿泊施設または自宅にて医師等の管理下で療養をされた場合（以下「みなし入院」とい

う。）等に入院給付金等を支払う特別取扱を 2023年 5月 8日以降終了したことにより、平成 10年大

蔵省告示第 234 号（以下「IBNR 告示」という。）第１条第１項本則に基づく計算では適切な水準の額

を算出することができないことから、IBNR 告示第１条第１項ただし書の規定に基づき、以下の方法に

より算出した額を計上しております。 

（計算方法の概要） 

IBNR 告示第１条第１項本則に掲げる全ての事業年度の既発生未報告支払備金積立所要額及び

保険金等の支払額から、みなし入院に係る額を除外した上で、IBNR 告示第１条第１項本則と同様

の方法により算出しております。 

 

14．期末時点において、保険契約上の責任が開始している契約について、保険契約に基づく将来にお

ける債務の履行に備えるため、保険業法第 116 条第１項に基づき、保険料及び責任準備金の算出

方法書（保険業法第４条第２項第４号）に記載された方法に従って計算し、責任準備金を積み立て

ております。 

責任準備金のうち保険料積立金については、次の方式により計算しております。 

（１）標準責任準備金の対象契約については、金融庁長官が定める方式（平成８年大蔵省告示第 48 

号） 

（２）標準責任準備金の対象とならない契約については、平準純保険料式 

なお、責任準備金については、保険業法第 121条第１項及び保険業法施行規則第 80条に基づき、

毎決算期において責任準備金が適正に積み立てられているかどうかを、保険計理人が確認しており

ます。 

責任準備金のうち危険準備金については、保険業法第 116条及び保険業法施行規則第 69条第１

項第３号に基づき、保険契約に基づく将来の債務を確実に履行するため、将来発生が見込まれる

危険に備えて積み立てております。 

 

15．当社は、ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス株式会社を通算親会社とするグルー

プ通算制度を適用しております。 
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16．金融商品の状況に関する事項、金融商品の時価等に関する事項及び金融商品の時価のレベルご

との内訳等に関する事項 

（１）金融商品の状況に関する事項 

①金融商品に対する取組方針 

当社は、運用する資産が保険契約者等に対する責任を履行するための原資であることに鑑み、

資産の健全性と安定的な収益の確保を目指し、金融商品を活用した資産運用を行っておりま

す。具体的には、収益性及び各種リスク・市場環境を総合的に勘案しつつ、負債特性を考慮し

たＡＬＭ（資産・負債の総合管理）を重視して、新規投資は長期・超長期の国内公社債などに、

また一部高格付けの外国公社債等にも投資しております。 

 

②金融商品の内容及びそのリスク 

保有する金融商品は、内外の公社債を中心とした有価証券が主なものであり、その他に保険

約款貸付等を保有しております。有価証券の保有目的区分は、「その他有価証券」、「満期保

有目的の債券」、「責任準備金対応債券」及び「子会社株式及び関連会社株式」として保有し

ております。 

金融商品に係るリスクは、金利、為替等の変動による市場リスク、債券発行体の信用状況の変

動等による信用リスク、市場の混乱等により著しく低い価格での取引を余儀なくされることにより

損失を被る流動性リスクがあります。 

当社は市場リスクをヘッジする目的で、為替予約取引、通貨オプション取引、債券店頭オプショ

ン取引等を利用しております。デリバティブ取引には、取引の対象物の市場価格の変動に係る

リスク（市場リスク）及び取引先の契約不履行に係るリスク（信用リスク）が伴いますが、当社が行

っているデリバティブ取引は市場リスクを減殺するものであり、また、取引先を信用度の高い金

融機関に限定することで信用リスクを回避しております。 

 

③金融商品に係るリスク管理体制 

当社は、リスク管理に関する基本方針及びリスクの定義と管理手法を規定した資産運用リスク

に関する規程等を取締役会等で定め、これらの方針・規程等に基づき、リスク管理を行っており

ます。 

当社では、取引執行部門と後方事務・リスク管理部門を分離し、組織的な牽制が行える体制を

整備しております。 

また、リスク管理部門は、資産・負債のポジションに基づき、市場リスクや信用リスク等のＶａＲ（バ

リュー・アット・リスク）計測、リスクリミット管理等を行うことによりリスクを把握・分析・管理する体制

を整備し、リスク状況を定期的に取締役会等に報告しております。 

a．市場リスクの管理 

当社は、市場リスク管理に係る規程等に従い、運用資産等の特性に応じたリスク管理を行う

体制を整備し運営しております。 

上記ＶａＲ計測によるリスク量のモニタリングのほか、ＶａＲ計測で捕捉出来ない潜在的なリスク

の把握、金利・為替変動に対する感応度分析、ポートフォリオの偏在・脆弱性の把握等を実

施しております。 

 

b．信用リスクの管理 

当社は、信用リスク管理に係る規程等に従い、与信管理体制を整備して運営しております。 

有価証券の発行体の信用リスク及びデリバティブ取引のカウンターパーティ・リスクに関しては、

取引執行部門及びリスク管理部門において、信用情報やマーケットデータの把握を定期的

に行うとともに、格付別与信残高の限度レベルを設定する等により管理しております。 

なお、個別融資は行っておりません。 

 

c．流動性リスクの管理 

当社は、流動性リスク管理に係る規程等に従い、資金繰りリスク、市場流動性リスクの管理体

制を整備し運営しております。 

資金繰りの状況をその資金逼迫度に応じて平常時、危機時等に区分し、それぞれの区分に
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応じて流動性に最大限配慮した資金管理・運営を行っており、様々な環境下においても十

分な流動性を確保・維持するため、当座借越等の資金調達手段を確保するよう取り組んでお

ります。 

また、巨大災害や金融市場の混乱による市場流動性の低下等の不測の事態発生に備えて、

現預金及び国債を始めとする流動性の高い有価証券を十分に保有しており、その総額を定

期的にモニタリングすることにより流動性リスク管理を行っております。 

 

④金融商品の時価等に関する事項についての補足説明 

金融商品の時価には、市場価格に基づく価額のほか、市場価格がない場合には合理的に算

定された価額が含まれております。 

 

（２）金融商品の時価等に関する事項 

主な金融商品に係る貸借対照表計上額、時価及びこれらの差額については、次のとおりでありま

す。 

（単位：百万円） 

 
貸借対照表 

計上額 
時価 差額 

現金及び預貯金 111,363 111,363 - 

有価証券 （*1）（*2） 4,862,214 3,994,382 △ 867,831 

満期保有目的の債券 1,438,337 1,284,073 △ 154,263 

責任準備金対応債券 1,966,255 1,252,688 △ 713,567 

その他有価証券 1,457,621 1,457,621 - 

貸付金 63,952 63,952 - 

保険約款貸付 63,952 63,952 - 

金融派生商品 （*3） (213) (213) - 

ヘッジ会計が適用されていないもの - - - 

ヘッジ会計が適用されているもの (213) (213) - 

売現先勘定 （*4） 

債券貸借取引受入担保金 （*4） 

(234,787) 

(220,018) 

(234,787)  

(220,018) 

- 

- 

（*1）市場価格のない株式等については、企業会計基準適用指針第19号「金融 

商品の時価等の開示に関する適用指針」第５項に基づき、時価開示の対象 

としておらず、有価証券に含めておりません。 

当該市場価格のない株式等は非上場株式であり、当期末における貸借対 

照表価額は744百万円であります。 

（*2）組合出資金等については、企業会計基準適用指針第31号「時価の算定に 

関する会計基準の適用指針」第24-16項を適用し、時価開示の対象として 

おらず、有価証券に含めておりません。 

当該組合出資金等の当期末における貸借対照表価額は9,166百万円で 

あります。 

（*3）金融派生商品によって生じた正味の債権・債務は純額で表示しており、 

合計で正味の債務となる項目については、( )で示しております。 

（*4）売現先勘定及び債券貸借取引受入担保金は負債に計上しており、( )で 

示しております。 

 

（３）金融商品の時価のレベルごとの内訳等に関する事項 

金融商品の時価を、時価の算定に用いたインプットの観察可能性及び重要性に応じて、以下の

３つのレベルに分類しております。 

レベル１の時価 : 同一の資産又は負債の活発な市場における（無調整の）相場価格により算

定した時価 

レベル２の時価 : レベル１のインプット以外の直接又は間接的に観察可能なインプットを用いて

算定した時価 

レベル３の時価 : 重要な観察できないインプットを使用して算定した時価 
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時価の算定に重要な影響を与えるインプットを複数使用している場合には、それらのインプットが

それぞれ属するレベルのうち、時価の算定における優先順位が最も低いレベルに時価を分類し

ております。 

 

①時価をもって貸借対照表計上額とする金融資産及び金融負債 

（単位：百万円） 

区分 
時価 

レベル１ レベル２ レベル３ 合計 

有価証券 754,557 679,958 23,106 1,457,621 

その他有価証券 754,557 679,958 23,106 1,457,621 

国債・地方債等 292,193 74,664 - 366,858 

社債 - 271,091 - 271,091 

その他 462,363 334,202 23,106 819,671 

金融派生商品 - 1,219 - 1,219 

通貨関連 - 1,219 - 1,219 

資産計 754,557 681,177 23,106 1,458,840 

金融派生商品 - 1,432 - 1,432 

通貨関連 - 1,432 - 1,432 

負債計 - 1,432 - 1,432 

 

②時価をもって貸借対照表計上額としない金融資産及び金融負債 

（単位：百万円） 

区分 
時価 

レベル１ レベル２ レベル３ 合計 

現金及び預貯金 0 111,363 - 111,363 

有価証券 2,275,901 260,860 - 2,536,761 

満期保有目的の債券 1,114,316 169,757 - 1,284,073 

国債・地方債等 1,114,316 - - 1,114,316 

社債 - 169,757 - 169,757 

責任準備金対応債券 1,161,584 91,103 - 1,252,688 

国債・地方債等 1,161,584 6,477 - 1,168,061 

社債 - 84,626 - 84,626 

貸付金 - - 63,952 63,952 

保険約款貸付 - - 63,952 63,952 

資産計 2,275,901 372,224 63,952 2,712,078 

売現先勘定 - 234,787 - 234,787 

債券貸借取引受入担保金 - 220,018 - 220,018 

負債計 - 454,805 - 454,805 

 

③時価の算定に用いた評価技法及びインプットの説明 
a．現金及び預貯金、売現先勘定及び債券貸借取引受入担保金 
これらは短期間で決済されるため、時価は帳簿価額と近似していることから、帳簿価額を時価としてお
り、現金はレベル１の時価、預貯金、売現先勘定及び債券貸借取引受入担保金はレベル２の時価に
分類しております。 

b．有価証券 
有価証券については、活発な市場における無調整の相場価格を利用できるものはレベル１の時価に
分類しております。主に国債がこれに含まれます。公表された相場価格を用いていたとしても市場が
活発でない場合にはレベル２の時価に分類しております。主に地方債、社債がこれに含まれます。相
場価格が入手できない場合には、外部情報ベンダーより入手した相場価格によっております。当該価
格は、将来キャッシュ・フローの割引現在価値法などの評価技法を用いて算定され、評価にあたって
は観察可能なインプット（国債利回り、信用スプレッド等）を最大限利用しており、レベル２の時価に分
類しております。投資信託は、公表されている基準価額又は取引金融機関等から提示された基準価
額によっており、レベル２の時価に分類しておりますが、基準価額の算定にあたり重要な観察できな



- 7 - 

いインプットを用いている場合には、レベル３の時価に分類しております。 
c．貸付金 
当社が保有している貸付金は全て保険約款貸付金であります。保険約款貸付は、当該貸付を解約返
戻金の範囲内に限るなどの特性により返済期限を設けておらず、金利条件等から時価は帳簿価額と
近似しているものと想定されるため、帳簿価額を時価としており、レベル３の時価に分類しております。 

d．金融派生商品 
金融派生商品は為替予約取引及び通貨オプション取引であります。これらは店頭取引であり、公表さ
れた相場価格が存在しないため、直物相場をベースに直先スプレッドを調整して算出した先物為替相
場又はオプション価格計算モデルにより算定した情報ベンダーから入手した価格によっております。
金融派生商品は、観察できないインプットを用いていない又はその影響が重要でない場合に該当し、
レベル２の時価に分類しております。 

 

④時価をもって貸借対照表計上額とする金融資産及び金融負債のうちレベル３の時価に関する情報 
a．重要な観察できないインプットに関する定量的情報 
記載すべき事項はありません。 

b．期首残高から期末残高への調整表、当期の損益に認識した評価損益 
（単位：百万円） 

 有価証券 
合計 

その他有価証券 

期首残高 18,870 18,870 

当期の損益又は評価・換算差額等   

損益に計上 (*) 210 210 

その他有価証券評価差額金 779 779 

購入、売却、発行及び決済 3,245 3,245 

レベル３の時価への振替 - - 

レベル３の時価からの振替 - - 

期末残高 23,106 23,106 

当期損益に計上した額のうち貸借対照表において保有す
る金融資産及び金融負債の評価損益 

- - 

（*）損益計算書の「資産運用収益」に含まれております。 
c．時価の評価プロセスの説明 
当社はリスク管理部門にて時価の算定に関する方針及び手続を定め、これに沿って時価評価モデル
を策定しております。リスク管理部門は当該モデル、使用するインプット及び算定結果としての時価が
方針及び手続に準拠しているか妥当性を確認しております。またリスク管理部門は当該確認結果に基
づき時価のレベルの分類について判断しております。第三者から入手した相場価格を時価として利用
する場合においては、使用されている評価技法及びインプットの確認や類似の金融商品の時価との
比較等の適切な方法により、妥当性を検証しております。 

d．重要な観察できないインプットを変化させた場合の時価に対する影響に関する説明 
記載すべき事項はありません。 

 

17．消費貸借契約により貸し付けている有価証券の貸借対照表価額は、211,406 百万円であります。 

 

18．有形固定資産の減価償却累計額は、11,964 百万円であります。 

 

19．関係会社に対する金銭債権の総額は 745 百万円であります。 

 

20．繰延税金資産の総額は 55,420百万円であります。繰延税金資産の総額から評価性引当額として控

除した額は 260 百万円であります。 

繰延税金資産の発生の主な原因別内訳は、その他有価証券の評価差額 28,804百万円、保険契約

準備金損金算入限度超過額 16,202 百万円及び価格変動準備金 4,543 百万円であります。 

 

2１．当期における法定実効税率は 28.00％であり、税効果会計適用後の法人税等の負担率は 25.57％

であります。 

その差異の主な内訳は、税率変更による影響額△1.56％、税額控除△1.08％及び住民税均等割

額に係る差異 0.23％であります。 
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22．「所得税法等の一部を改正する法律」（令和７年法律第 13 号）が 2025 年３月 31 日に国会で成立し

たことに伴い、2026 年４月１日以後開始する事業年度より、「防衛特別法人税」の課税が行われるこ

とになりました。 

これに伴い、2026 年４月１日に開始する事業年度以降に解消が見込まれる一時差異等に係る繰延

税金資産及び繰延税金負債については、法定実効税率を 28.00％から 28.90％に変更し計算して

おります。 

この税率変更により、当事業年度の繰延税金資産（繰延税金負債を控除した金額）は 1,519 百万円、

その他有価証券評価差額金は 897 百万円それぞれ増加しております。また、法人税等調整額は

622 百万円減少し、当期純利益が 622 百万円増加しております。 

 

23．契約者配当準備金の異動状況は、次のとおりであります。 

 

 

 

 

 

 

24．関係会社の株式は 300百万円であります。 

 

25．担保に供されている資産の額は、有価証券 376,563 百万円であります。また、担保付き債務の額は

234,787百万円であります。 

 

26．保険業法施行規則第 71条第１項に規定する再保険を付した部分に相当する責任準備金（以下「出

再責任準備金」という。）の金額は 740百万円であります。 

 

27．１株当たり純資産額は 38,455円 57銭であります。 

 

28．退職給付に関する事項は次のとおりであります。 

（１）採用している退職給付制度の概要 

当社は、確定給付型の制度として退職一時金制度を設けているほか、確定拠出型の制度として

確定拠出年金制度を設けております。 

 

（２）確定給付制度 

①退職給付債務の期首残高と期末残高の調整表 

期首における退職給付債務 5,545 百万円 

勤務費用 538 百万円 

利息費用 47 百万円 

数理計算上の差異の当期発生額 122 百万円 

  退職給付の支払額 △373 百万円 

期末における退職給付債務 5,880 百万円 

 

②退職給付債務と貸借対照表に計上された退職給付引当金の調整表 

退職給付債務 5,880 百万円 

  未認識数理計算上の差異 △287 百万円 

退職給付引当金 5,592 百万円 

 

③退職給付に関する損益 

勤務費用 538 百万円 

利息費用 47 百万円 

数理計算上の差異の当期の費用処理額 42 百万円 

確定給付制度に係る退職給付費用 628 百万円 

 

当期首現在高 10,466百万円 

当期契約者配当金支払額 8,912百万円 

利息による増加等 0百万円 

契約者配当準備金繰入額 9,085百万円 

当期末現在高 10,640百万円 
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④数理計算上の計算基礎に関する事項 

期末における主要な数理計算上の計算基礎は以下のとおりであります。 

割引率   0.86％ 

 

（３）確定拠出制度 

当社の確定拠出制度への要拠出額は、213百万円であります。 

 

29．金額は記載単位未満を切り捨てて表示しております。 
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（2024 年度 損益計算書の注記） 

 

１．関係会社との取引による収益の総額は 3,011百万円、費用の総額は 53百万円であります。 

 

２．有価証券売却益の主な内訳は、国債等債券 80百万円、株式等 446百万円、外国証券 103百万円で

あります。 

有価証券売却損の主な内訳は、外国証券 89百万円であります。 

 

３．責任準備金繰入額の計算上、差し引かれた出再責任準備金繰入額の金額は１１百万円であります。 

 

４．金融派生商品費用には、評価益 4,013百万円が含まれております。 

 

５．１株当たり当期純利益は、10,002円 66銭であります。 

算定上の基礎である当期純利益及び普通株式に係る当期純利益はともに 29,607 百万円、普通株式

の期中平均株式数は 2,960千株であります。 

 

６．金額は記載単位未満を切り捨てて表示しております。 

 


